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Preziosi. Grubb (Wgc): nel secondo trimestre domanda

di nuovo forte grazie agli investimenti

Hedge fund a caccia di lingotti

Comprano Etf anche alcuni fondi azionar

Sissi Bellomo

mm La febbre dell’'oro, risalita
negli ultimi mesi con la crisi dei
conti pubblici in Europa, sta ali-
mentando nuove strategie diin-
vestimento, che promettono di
gonfiare ulteriormente la do-
manda del metallo prezioso. La
nuova accelerazione nell’acqui-
sto di Etf troverebbe ad esem-
pio una spiegazione anche nel
diffondersi di fondi di investi-
mento denominatiin oro, sugge-
risce Marcus Grubb, managing
director del World Gold Coun-
cil, parlando con il Sole 24 Ore a
margine della Gold & Mining
Conference a Milano. «Si tratta
di un fenomeno relativamente
nuovo, ma che sta prendendo
piede. Alcune societa di hedge
fund hanno creato fondiaziona-
ri denominati in oro, invece che
in dollari, euro o sterline. Si trat-
tadiunmodo per offrire ai clien-
ti la possibilita di evitare il ri-
schio cambio, in un periodo in
cuile principali valute vengono
guardate con sfiducia».

Ilpunto &che I'hedge fund de-
veasuavolta coprirsi acquistan-
do oro, cosa che in genere fa at-
traverso gli Etf. Il maggiore di
questi fondi denominati in oro,
afferma Grubb, & gestito dalla
Paulson & Co. del celebre John
Paulson. Sispiega probabilmen-
te anche cosi I'enorme quantita
di quote dell’'Spdr Gold Trust
ammassate dalla sua societa: al
31 marzo il maggiore Etf sull’oro
costituiva il suo asset principa-
le, con 3,43 miliardi di dollari in-
vestiti, parial17,19s del suo porta-
foglio, e corrispondentiaun cen-
tinaio di tonnellate di oro, pii
delle riserve auree della banca
centrale australiana.

Altri hedge fund denomina-
tiin oro, di dimensioniinferio-
ri, sono stati varati nel 2009
dalla Osmium Capital Manage-
ment ¢ dalla Superfund Asset
Management.

Paulson, considerato un vero
e proprio guru degliinvestimen-
ti, ha ricavato miliardi iniziando
ascommettere sulla crisideisu-
bprime tre anni prima del crollo
di Lehman Brothers. Oggi ha
sposato con fervore la causa
dell’oro, convinto che il dollaro
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non abbia futuro e che 'eccesso
diliquidita sui mercati finira per
sciogliere le briglie all'inflazio-
ne. Trale sue pili recenti creazio-
nic’¢anche un fondo interamen-
te dedicato all’oro, con forti in-
vestimenti in societa aurifere,
tra cui una quota del 129 in An-
glogold Ashanti e il 4 per cento
diKinross Gold.

Lapassione per 'oro haconta-
giatoancheun’altraleggendavi-
vente tra gli investitori, George
Soros. «LuidiEtfne haper circa
6oo milioni di dollari - ricorda
Grubb- e continuavaacomprar-
ne anche quando parlava dibol-
ladell’oro. Unaltro forte investi-
tore & il fondo sovrano cinese
Cic(China Investment Corpora-
tion) con circa 200 milioni. E di
recente sul mercato londinese
cisono stati fortiacquisti da par-
te di Schroders, che & salita fino
al159e del portafoglio».

Ilforte rimbalzo degli investi-
menti - non solo Etf, ma anche

in barre e lingotti - secondo
Grubb fara risalire la domanda
globale dioro nel secondo trime-
stre (nel primo trimestre c’'era
stato un calo del 2596 su base an-
nuaa7y6o tonnellate). Un contri-
buto verra anche dalla gioielle-
riain Asia. A sostegnodeiprezzi
-sucuiil Wgc non elabora previ-
sioni- cisarainoltreil settore uf-
ficiale: «Le banche centrali in
questo momento sono acquiren-
ti nette e per tutto il zo10 conti-
nueranno a dare un forte soste-
gno al mercato».




